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ＬＮＧ；レス・ボリュームリスク、モア・プライスリスク時代の予見  
－北米西海岸初のＬＮＧ基地が拍車をかける新ビジネスモデル－✼ 

 

戦略・産業ユニット総括 研究理事 森田 浩仁 
 

 

 北米西海岸で最初の LNG（液化天然ガス）受入基地が稼動を始める。メキシコ最北の州、

バハ・カリフォルニアで建設中のコスタ・アズル受入基地は、間もなくクールダウン用の

LNG を受け入れ、今年中にも商業運転を開始する。 
規模は年間 740 万トン。多くが再ガス化され、パイプラインで米国に供給される。 
 

◎米国と LNG 
米国は 07 年、約 6,500 億m3の天然ガスを消費した1。世界最大の天然ガス消費国である。

87％を自国で生産し、残りをカナダからのパイプライン供給とLNG輸入に依存する。 
輸入が米国の天然ガス消費に占める割合は、3.3％と大きくはない。しかし、輸入量は 97

年の約 160 万トンから 07 年には 1,620 万トンへと 10 倍に増えた。 
将来も、国内生産やカナダからのパイプライン供給の限界から、LNG 輸入は拡大を遂げ

ることが確実視されている。 
現在は国内で 5 ヶ所の LNG 受入基地が稼動しており、4 基地が建設中である。2010 年

代半ばには、受入能力は 1 億 5 千万トンにも達する。これは、06 年の世界の貿易量と同じ

規模である。米国は LNG 輸入でもモンスターとなるのか－。 
 

◎米国 LNG を巡る不思議 
米国の LNG 輸入は、天然ガスの不需要期である 6 月から 8 月にかけてピークを迎える。

冬場の入荷量は小さい。07 年には 7 月の 200 万トンをピークとし、9 月は 90 万トン、そ

して 12 月は 40 万トンに減少した。 
また、米国向けとされる中・長期 LNG 契約量は 3 千万トンが積み上がっている（06 年

時点）。 
しかし、06 年の輸入量は約 1,230 万トン、07 年は 1,620 万トンに留まる。契約量と入着

実績との差は、どこに消えたのだろうか。 
 

◎謎解きは新ビジネスモデル 
あらたなビジネスモデルが、米国を梃子に形成され、拡大しつつある。 
3 千万トンの買主である国際石油会社などは、欧州とアジア、そして米国の市況をにらみ、

仕向地を選択している。このため、ほかの輸入国の需要期には米国へ寄港する LNG 船の数

は減り、需要が低迷すると、米国の輸入は増大する。 
イタリア、スペインなどの欧州勢、わが国をはじめとするアジア勢がスポット輸入を拡

大させた 05 年、06 年には米国の輸入は減少した。 
高値を求めて、LNG は世界を駆け巡る－。こうしたことは、従来型の、売り手と買い手

が一対一で、といった取引形態ではありえなかったことだ。 

                                                  
✼本文は 2008 年 4 月 30 日に電気新聞に掲載されたものを転載許可を得て掲載いたしました。 
1米国関連データはエネルギー省エネルギー情報局（EIA）による。（参考）日本の消費量は約 850 億m3。 
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一方、夏場に米国に入着したLNGは、再ガス化の後、地下貯蔵設備2に圧入され、需要期

の到来、そして価格の上昇を待つ。 
 

◎太平洋市場への影響は 
米国はこれまで、ほぼすべての LNG 供給を大西洋市場に依存していた。しかし、コスタ・

アズルの運開に伴い、インドネシアやサハリンなどから LNG 船が太平洋を渡ってやって来

る。このため、米国の需給、価格動向の影響がアジア諸国に直接、及ぶことになる。 
米国の天然ガス価格は、取引市場において決定されている。2000 年以降は、乱高下の後、

高止まりしている。一方、アジアの輸入者は、長期契約をベースとした、原油価格リンク

方式を継続する。 
両者の値差次第で、LNG 船は向きを変える。太平洋上の”余り玉”はコスタ・アズルへ吸

い寄せられたり、あるいは米国向け長契 LNG すらもアジアへ向けて引き返すことが考えら

れる。高値を覚悟すれば、スポット玉の入手は思いのままとなる。 
レス・ボリュームリスク、モア・プライスリスクの時代が予見される。 

 
 

お問い合わせ：report@tky.ieej.or.jp 

                                                  
2 全国に 397 ヶ所存在。総貯蔵可能容量は約 2,300 億m3。 

 2



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
  /PDFXTrapped /Unknown

  /Description <<
    /ENU (Use these settings to create PDF documents with higher image resolution for high quality pre-press printing. The PDF documents can be opened with Acrobat and Reader 5.0 and later. These settings require font embedding.)
    /JPN <FEFF3053306e8a2d5b9a306f30019ad889e350cf5ea6753b50cf3092542b308030d730ea30d730ec30b9537052377528306e00200050004400460020658766f830924f5c62103059308b3068304d306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103057305f00200050004400460020658766f8306f0020004100630072006f0062006100740020304a30883073002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d30678868793a3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /FRA <>
    /DEU <>
    /PTB <>
    /DAN <>
    /NLD <>
    /ESP <>
    /SUO <>
    /ITA <>
    /NOR <>
    /SVE <>
    /KOR <>
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe7f6e521b5efa76840020005000440046002065876863ff0c5c065305542b66f49ad8768456fe50cf52068fa87387ff0c4ee575284e8e9ad88d2891cf76845370524d6253537030028be5002000500044004600206587686353ef4ee54f7f752800200020004100630072006f00620061007400204e0e002000520065006100640065007200200035002e00300020548c66f49ad87248672c62535f0030028fd94e9b8bbe7f6e89816c425d4c51655b574f533002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d5b9a5efa7acb76840020005000440046002065874ef65305542b8f039ad876845f7150cf89e367905ea6ff0c9069752865bc9ad854c18cea76845370524d521753703002005000440046002065874ef653ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000520065006100640065007200200035002e0030002053ca66f465b07248672c4f86958b555f300290194e9b8a2d5b9a89816c425d4c51655b57578b3002>
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


